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高回報高回報高回報高回報, 高風險高風險高風險高風險 

 

有人可能會問, 你是否攪錯了? 應該是高風險, 高回報, 不是嗎?  

 

其實, 高風險, 高回報, 都是要有點修正的, 正確的說法, 應該是: 高風險, 高期

待回報; 只因你承受著較高的風險, 你會期望有相應高的回報, 才是合理而值博.  

 

反過來, 高回報, 高風險, 卻不需要任何的修正, 這是很多人忽略了的事實.  

 

大市好像十分飄忽, 難以捉摸. 上星期已經跟大家說了, 你根本沒有需要為這些

沒有義意的波動去傷腦筋. 圖中可見, 雖然上週曾經下破 20000, 週線仍不失升

軌, 當然, 上方之降軌也未破, 現在其實只是待變的格局, 不上破, 又或者不下

破, 根本沒有方向可言. 你去賭美國議息, 你又去賭英國脫歐, 來來回回, 你很

難掌握每個波動. 當然, 是會有人能夠在近期大有斬獲的, 買升即升, 買跌即跌. 

可是, 那我應該是恭喜你, 還是為你擔心?  

 

人, 總是貪心的, 希望有更高的回報. 現今縱觀世界各地的利率低企, 很多人都

希望為自己的資金找出路. 如果說定期, 不是一厘, 就是兩厘(外幣), 根本滿足不

了人的貪. 於是, 很多產品應運而生. 很多人, 會走去買國內的理財產品, 很短

的週期, 就有三至四厘 - 當年也(2003-2008)有五至七厘的迷你債券; 又或者, 投

資什麼外國房地產, 年回報八厘, 更有進取者, 將資金投入月息兩厘(年息 24 厘)

的投資(如澳門賭廳).  

 

是人太貪了, 已經失去了理智. 為什麼你不會去問一個問題, 現今利率那麼低, 

他又投資什麼來給你回報? 當迷你債券爆了, 當賭廳走數了, 投資者損失了, 是

慘烈的. 只是, 他們卻忽視了, 高回報, 高風險的道理. 一切, 不會沒有原因的, 

你想投放資金入自認為穩健的投資, 然後坐享其成地收著高息, 世事又會有那麼

理想? 首先, 你的危機意識不夠強, 其次更重要的是, 不付出, 卻想有相對高(不

能說很高)的回報, 就是合情合理的嗎? 人們說, 我也不是貪, 為什麼原來風險那

麼高? 明明是一兩厘的無風險回報, 你卻去收三五七厘, 你覺得性質是一樣的? 

不是貪心? 

 

逆向思維(怎樣投資才會損失?), 站在對方(賣產品者)立場去思考, 是你應有的對

策. 不想付出(學費或者看書), 就請你不要一廂情願的覺得, 你可以獲得低(甚至

無)風險而又高的回報.  

 

引用芒格的一句說話作結: 手中拿著鐵鎚的人, 看到的問題都是釘子.  
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你從這句說話, 又能領略到什麼? 

 

 

 

SOURCE: BOCHK 

 

 

許志傑許志傑許志傑許志傑(Alex Hui) - 中達研究部主管中達研究部主管中達研究部主管中達研究部主管 

 

� 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持

牌人士(中央編號 BEX235)，現持有就證券及期貨條例（香港

法例第 571章）之第一類規管活動 (證券交易)及第四類受規

管活動（就證券提供意見）的牌照。 
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免責聲明

免責聲明免責聲明

免責聲明及風險披露

及風險披露及風險披露

及風險披露:  

 

� 本研究報告(“報告”)由中達證券投資有限公司(“中達證券”)發行，所載之資料和意見乃根據中達證券

認為可靠之資料來源，以高度誠信來編製，惟中達證券不擔保、保證表述內容之準確性、完整性或

正確性，而報告內容均可在不作另行通知之下作出更改。 

� 本研究報告純粹為提供資訊，並非及不應被解作為提供明示的買入或沽出任何產品的要約，任何人

因使用本報告內資料而蒙受的任何直接或間接的損失，中達證券或任何附屬成員、分支機構、分析

員、高級人員、僱員在法律上均不負責。報告只供指定人使用，未經中達證券許可，不得翻印、分

發或作任何用途。 

� 中達證券、其董事、高級人員、分析員或僱員可能持有所述公司的股票、認股證、期權或第三者所

發行與所述公司有關的衍生金融工具等。 

� 所有投資均有風險，證券交易的虧蝕風險可以極大，投資者參閱報告後，請先評估風險再作投資。 


