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美股美股美股美股狼來了狼來了狼來了狼來了? 

 

今年持續跑贏大市的市場不是新興市場, 不是中國, 而是美國. 但隨著美國大選

及其聯署局可能會加息等因素出現, 使美股在 9月 9曰大跌差不多 400 點, 債務

事情亦開始出現波動, 究竟美股強勢能否繼續, 港股又能否持續?  

 

2016 年美國總統選舉於 2016 年 11 月 8 日（星期二）舉行，每每大選前後，股

市總有動盪，根據由 1928 年到 2015 年數據來說，大選年標普 500 指數升市有

16 次，跌市 6 次，升市比率高達 7 成，原因相當顯淺，營造一個歌舞昇平的現

象，總會方便了當介總統連任或執政政府候選人順利當選，今年由年頭開始美股

強勢，續破新高當然與總統大選不無關係，而如再細分選舉前 3 個月股市表現，

當中 14次升而 8次下跌，在 14次升市當中，執政黨有 12次贏得選舉，超愈 85%

的準確率，可見這 3個月股市對大選之關連性。 

 

現在距離大選時間只餘 2個月，上星期五，民調上一直領先的民主黨候選人希拉

里突然傳出患上肺炎消息，消息一出絕對會影響到一些游離票的決定，因為候選

人健康與否亦是其考慮因素，如再什者希拉里最終因健康理由退選，她的對手共

和黨特朗普應成最大得益者。 

 

個人認為，如特朗普成功於 11 月大選勝出，以特朗普的敢為作風眾所周知，必

定對股市及樓市有很大的衝擊，特朗普上一個月受訪問時就曾炮轟耶倫人為推高

股市，目的為民主黨做勢，而此舉會導致下一場市場崩盤，故此若特朗普若真的

當選，相信市場投資者為避免特朗普這一個不確定而又難以猜測的因素，會轉為

傾向夠保守的投資策略，股市的即時變化，實不下於英磅脫勾時之境況。 

 

提起美股大淡友, 莫過於是魯里埃爾．魯比尼, 他成功預言美國 2007到 2008年

房地產泡沫而被冠之以「末日博士」的稱號.....但大家有否留意, 他是長期看淡, 

07-08年時, 當杜瓊斯指數回到 14000點, 他說目標價為 12000點,到了 12000點, 

他說目標價為 10000 點, 到了 10000 點, 他說目標價為 10000 點……到了 8000

點時, 他還說目標價為 6000 點, 當然杜瓊斯指數亦已掉頭再升, 在 2009 年重現

升軌, 人們對市場恢復信心, 魯里埃爾．魯比尼還是看淡, 從 09-16年間在不同場

合, 警告美股都將面臨巨大的風險, 但杜瓊斯指數已多次創下新高, 到了 18500

水平。所以,投資跟做人一樣,不能一成不變. 
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黃劍明黃劍明黃劍明黃劍明 - 中達中達中達中達證證證證券券券券董事董事董事董事 

 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌人士(中

央編號 AHU702)，現持有就證券及期貨條例（香港法例第 571 章）

之第一類受規管活動(證券交易)、第二類受規管活動(期貨合約交易) 、

第四類受規管活動（就證券提供意見）及第五類受規管活動（就期

貨合約提供意見）的牌照。 

 本人現沒有持有所述公司的股票、認股證、期權或第三者所發

行與所述公司有關的衍生金融工具等。 
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