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華潤電力（0836）從事開發、建設及經營電廠，包括大型高效的燃煤發電機

組、風力發電場、水電站、燃氣發電及光伏發電項目，以及建設和經營煤礦。

去年潤電的運營權益裝機容量為 3.62萬兆瓦，按年升 4.18%；總發電量 1.61

億兆瓦時，按年升 6.1%；售電量 1.52億兆瓦時，按年升 6.1%；煤炭產量達

1,473.5萬噸，按年增 6%。期內錄得營業額 662.13億元，按年跌 7.31%；純利

錄得 77.08 億元，按年跌 23.11%。不過，潤電的火電和風電機組表現均超過行

業平均水準。  
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2016年，受火電裝機過剩和水電發電量快速增長等因素影響，全國火電機組的

平均利用小時按年下降 199小時或 4.6%，為 4,165小時。由於潤電旗下電廠大

部分為大型高效的發電機組，兼且主要分步於用電需求較為強勁的地區，具有

一定市場優勢，期內集團全年運營的附屬燃煤電廠滿負荷平均利用小時達

4,922小時，按年高出 0.3%，並高出全國 757小時。同時潤電的風電場主要位

於華東、華中及華南等限電較少區域，故全年運營的風電場滿負荷平均利用小

時達 2,084 小時，高出全國 342小時。 

  

即使煤價高企，但相信潤電將於同業中保持優勢。事實上，今年首季，潤電附

屬電廠累計售電量達 3,794.42萬兆瓦時，按年上漲 2.9%；煤炭產量達 329.1

萬噸，按年上漲 8.8%，均屬不錯水準。潤電預計 2017年的資本開支達 156億

元，並有 4台在建燃煤電廠項目於 2018年投產，2台於 2019年投產。 

 
看好潤電的央企背景，預期未來有能力維持穩定派息率。只要股價不跌穿 13.5

元，可以上望 16元。 
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