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由於美國頁岩油產量增加，即使石油輸出國組織（OPEC）同意延長減產時

間，都無助油價反彈。上周四，油價曾經跌穿每桶 45美元，為 OPEC自去年 11

月達成減產協議後首次，並導致一眾石油股下挫。然而，油價下跌有利航空股

成本下降，相信將對該板塊形成利好，其中中國國航（0753）近日獲批啟動混

改，預期升勢可以持續。 

 

成本下降和國企混改的好處，國航股價有機會向上尋頂。 

 

 

上周市場憂慮利比亞恢復石油生產以及美國頁岩油產量提升，將令原油供應

進一步增加，油市供給過剩情況加劇，進而影響油價表現，紐約期油上周四暴

跌 4.81%，成交增加逾 36%。美國能源資訊局數據顯示，截至 4月 28日止當周

原油庫存僅減少 93 萬桶，遠較市場預估的減少 300萬桶為少。 

 



同時，美國油服公司貝克休斯（Baker Hughes）數據顯示，同一周美國石油

鑽井平台數較前一周再增加 9座至 697座，錄得 2015年 4月以來高位，連續

15周增長，今年以來累增 172座油井平台，可見 OPEC延長減產的正面作用幾

乎被抵消。航油為航空股的主要營運成本之一，故受油價波動的影響大。國航

估計，若其他變量保持不變，航油價格每下降 5%，集團的航油成本將減少

10.99億元人民幣。 

 

 

此外，上個月底國航公布，其母企中行集團獲批進行航空貨運物流混合所有

制改革，市傳國航混改將以中國國際貨運航空有限公司為平台，混改將以中國

國際貨運航空有限公司為平台，國航和南航（1055）的貨運業務將進行重組，

同時與招商局旗下中國外運長航集團、順豐速運、圓通速遞等快遞物流企業進

行混合，組建新的中國貨運航空公司。兼有成本下降和國企混改的好處，國航

股價有機會向上尋頂。 
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