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最新數據顯示，本港 3月零售額結束連續 24個月跌勢。政府統計處公布，3

月零售業總銷貨價值臨時估計 357億元，按年上升 3.1%。數據反映訪港旅客人

次繼續回升，以及本港就業和收入情況良好，支持本地消費需求。故消費需求

有機會增加，尤其對奢飾品和金飾珠寶的需求有望上升。 

 

周生生的銷情將會好轉，並受益於低基數效應。 

 

人民幣貶值亦構成黃金的保值需求。近一年，在岸人民幣累計貶值逾 6%，當

貨幣的購買力下降，黃金的保值屬性便會顯現。中國黃金協會數據顯示，隨着

投資類金條銷量的增加，今年內地黃金消費量有望較去年的 975 公噸上升並突

破 1,000 公噸。僅首季，內地黃金需求就已按年增長 15%至 304 公噸，金條銷

售攀升 61%至 101 公噸。尤其春節前後需求強勁，推動金飾銷量增長 1.4%至

171公噸。此外，今年適逢「雙春兼閏月」，相信人們對珠寶金器等產品的嫁娶

需求將會增加。 



由黃金珠寶股的業績和股價表現就可以看出，行業景氣度明顯回升。周大福

（1929）首季營運數據顯示，期內數據顯著改善，其中港澳零售額和內地及同

店銷售均扭轉跌勢，分別錄升 1%及 4%，同店銷售更錄得近 3年來首次增長；內

地銷售更錄得雙位數升幅。該股股價一扭頹勢，年內累升 42.8%。不過相比周

大福，周生生（0116）期內升幅僅 32.8%，估值亦較前者便宜。 

 

 

 

受到去年本港零售市道衰退拖累，集團去年營業額按年跌 15.61%至 160.93

億元，純利按年跌 34.34%至 7.42億元，相信在訪港內地旅客人數，以及黃金

保值需求增加的憧憬下，周生生的銷情將會好轉，並受益於低基數效應。加之

本港零售店鋪租金普遍下調，集團有望受惠相關開支減少，故中期看好該股表

現。 
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