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敏實集團（0425）4月底管理層變動，引發股價大幅波動，然而集團基本因

素未變，相信股價調整帶來低吸機會。  

 

恒生本月初宣派第一次中期息 1.2元，對市場而言屬。 

 

4月底敏實公布，創辦人兼大股東秦榮華將復任董事會主席兼執行董事，同時

出任行政總裁，並自 9月生效。石建輝則因追尋其他事業機會，將辭去其公司

執行董事、董事會主席兼行政總裁之職務。消息令敏實股價一度裂口低開，不

過近日略為反彈。由於石建輝為集團元老，故此舉令市場恐慌無可厚非，然而

敏實的業績和運營仍然相當出色，相信事件僅會造成短期影響。  

 

集團專注於汽車裝飾條、汽車裝飾件、車身結構件等核心產品的生產，生產基

地遍布中國、美國、墨西哥、泰國及德國。去年營業額按年增加 22.8%至 94億

元（人民幣，下同），純利增長 35.2%至 17.19 億元。受益於規模效應，毛利率



較高的鋁產品發展態勢良好以及人民幣貶值對出口產品的正面影響，期內毛利

率增加 2.9個百分點至 34.6%。 

 

隨著「汽車輕量化」成為汽車工業發展的潮流，傳統汽車和新能源汽車對鋁

產品的需求急速上升，去年環球鋁合金車身板消費量逾 100萬噸。以汽車大國

日本為例，當地鋁業協會數據顯示，2016 年日本鋁產品出貨量按年增長 1%。鋁

板類產品中，汽車需求按年增加 4%，今年 1月該數字升至 6.1%，可見汽車行業

對鋁產品的需求有上升趨勢。預期敏實的鋁產品營業額佔比將會上升，獲得更

多高端品牌用戶，有利維持較高的毛利率水平和市場競爭力，故看好其長遠股

價走勢，短期回調不妨趁機吸納。 
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