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本月中旬，有報道指國藥集團的間接控股附屬公司中國中藥（0570）遭第二

大股東楊斌減持 1.1 億股份，較上日收市價折讓 5%至 7%，市場遂認定此為利淡

消息，集團股價當日至今下跌已將近一成。然而，中國中藥其實早於 4月頭宣

布，楊斌由於健康原因已辭任執行董事及董事總經理，自 3月 31 日起生效，故

相信該減持行為並不能成為直接看淡集團前景的理由。 

 

中國中藥去年業績相當出色。 

 

 

事實上，中國中藥去年的業績相當出色，期內純利按年升 54.6%至 9.67億元

（人民幣，下同），毛利率上升 4.1個百分點至 59.6%，營業額按年升 76%至

65.33億元，主要得益於收購江陰天江藥業後全面併表，後者新增中藥配方顆

粒業務。  

 

天陰天江藥業成立近 20年，是國內生產規模最大的中藥配方顆粒生產商，並有

自己的藥材基地，產品市佔率超過一半。在中藥配方顆粒成為中藥未來發展的

重要方向之大背景下，國務院去年底發布「中國的中醫藥」白皮書，支持中醫



藥行業進入快速發展時期。市場預期至 2018 年中藥配方顆粒銷售規模將達 188

億元，隨著行業開放和各項相關配套政策的有序實施，集團預計中藥配方顆粒

市場將在未來 5至 10年迎來爆發式增長。 

 

 

作為國藥集團旗下唯一的中藥上市平台，看好中國中藥收購天江藥業的正面

影響，預計後者未來可以為集團帶來穩定的利潤和現金流。中國中藥股價儘管

在股東減持股份後下挫，惟集團基本面沒有變化，股價亦於 4.1 元水平有明顯

支持，故預期後市可以重返近期高位。 
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