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本欄曾於 1月底推薦過比亞迪電子（0285），若投資者當時買入並持股至今，

回報率將高達 150%。集團公布的今年首季業績亦十分標青，相信應該歸功於手

機外殼暢旺銷情，以及產品均價上升。 

 

 

比亞迪電子公布的今年首季業績亦十分標青。 

 

比亞迪電子首季錄得營業額 85.1億元（人民幣，下同），按年增加 16.5%；

純利增長 2.96倍至 5.3億元，已經接近去年全年純利的一半。毛利率由 2016

年底的 7.6%提升至 10.5%，應該和銷售增加有關，因金屬外殼毛利率幾乎為塑

膠外殼的一倍。 隨着金屬部件在智能手機上更加廣泛的應用，集團的金屬部件

業務訂單增長強勁。三星是集團的主要客戶，儘管早前受到 Note 7 爆炸風波拖

累，惟今年 4月 21 日推出的 Galaxy S8獲得熱銷，至 5月 16日已累計售出

500萬台，並將於本月最終登陸全球 120 個國家和地區。目前看來，S8並無重

大質量問題，反而在外形和性能方面大受歡迎，故相信未來訂單會進一步增



長。為 S8提供金屬中框的比亞迪電子，應能顯著受惠。  

 

除了金屬外殼，市傳集團正在大舉投資玻璃外殼。市場上的高端智能手機正

開始採用 3D玻璃外殼，曲面玻璃單價遠高於傳統蓋板玻璃，相信集團憑藉與三

星、華為等品牌的密切合作關係，將有能力獲得更多玻璃產品訂單。管理層表

示今年將大幅擴張產能，預期快速實現量產後，伴隨售價提升，將為集團帶來

更多的收入和盈利增長。  

 

 

集團的股價年初至今已錄得逾 150%升幅，市盈率由去年底的 9.9 倍急升至 24

倍，2017 年底回落至 15倍，惟較五年平均的約 11倍水平仍然為高，故需留意

高追風險。  
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