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近年中國政府不斷改革醫藥行業，隨着城市與農村醫保合併，對醫保和藥物

的需求不斷上升，內地藥業業績應會持續向好。今年 1月，政府推行「兩票

制」，銷售商與生產商交易開一次發票，再與醫療機構交易中開一次發票，並要

求公立醫療機構在 2018年全面遵循，目的是提高行業集中度，減少多重經銷商

加價，大型藥企因此受惠。今年 2月政府更新國家醫保目錄增加 300多種藥

物，當中 45種是價格貴，但臨床價值高的專利或獨家藥物；加上政府不斷推出

新政策（如新藥審批改革、仿製藥一致性評價和臨床路徑制定等）支持創新藥

投資。這些因素有助改善早前因藥品調價和醫保控費帶來的負面影響，對國內

生產仿製藥和創新藥藥企為一大利好。 

 

石藥集團為內地仿製藥和創新藥龍頭企業之一。 

 

石藥集團（1093）為內地仿製藥和創新藥龍頭企業之一，料受利好政策帶動，

集團增長有望超出行業平均水平。去年集團錄得收入 123.69億港元，按年增長

8.6%，來自創新藥的收入按年增長 26.4%，年內純利按年增長 26.2%。今年首

季，集團表現出眾，收入和純利按年分別增長 16%和 26.2%，毛利率為 51.6%，

按年增長 4.4個百分點。 

 



 

 

為抓緊新政策帶來機會，集團將創新藥作為重點業務，表示將來會繼續加大

對高附加值藥物的資源投放和研發。今年 5月，石藥公布旗下一家全資附屬公

司將收購一家製藥研發中心，收購後，該研發中心將成為石藥間接全資附屬公

司，這項收購將與集團的生物醫藥領域產生強大協同效益。加上集團在 3月收

購持有藥品經營許可證的河北詩薇，使集團節省申請許可證的時間，有助集團

進行自研、自產和自銷。石藥集團股價近日出現回吐，看好醫藥股的中長線投

資者可考慮趁低吸納，惟需留意國內政策變動所帶來的風險。 
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