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有色金屬股經歷了一年半的低迷期後，近大半年展開復甦過程，尤其去年末

季在美聯儲放緩加息決議、國際原油價格飆漲以及中國現貨鋁市場供應趨緊等

利好因素下，國際鋁價不斷挑戰高位。其中鋁企中國鋁業（2600）剛剛公布的

首季業績呈爆發式增長，相信是受惠於鋁市的供不應求。由於該趨勢很大機會

將會延續，故繼續看好中鋁的股價表現。 

 

中鋁擁有充足穩定的鋁土礦資源。 

 

中鋁的主要產品為氧化鋁和原鋁，業務因此主要分為三大部分，包括生產氧

化鋁、生產原鋁以及銷售氧化鋁和原鋁。今年首季集團收入按年增長 95%至 409

億元（人民幣，下同），純利猛增逾 20倍至 3.9億元，去年同期僅錄得 1,800

萬元。業績增長主要受益於貿易量增加，原鋁和氧化鋁產品價格上漲，以及生

產成本降低。 

 



全球鋁市的供求關係改善帶動原鋁和氧化鋁價格上升，中國的原鋁市場更呈現

供不應求狀態，數據顯示去年的供給缺口約 102萬噸，氧化鋁產能利用率達

81.19%，原鋁企業產能利用率約為 75.23%，事實上已接近近年高位。同時，內

地的供給側改革對行業進行限產，故預計產能提升的空間有限，今年的鋁供給

缺口很可能會進一步擴大。中鋁的產品多為內銷，作為行業龍頭之一，隨着落

後產能淘汰和行業集中度的提升，中鋁應該可以受惠。 

 

 

中鋁擁有充足穩定的鋁土礦資源，自給率超過一半，兼且縱向覆蓋氧化鋁、

原鋁及合金材料產業鏈，行業競爭力可見一斑。集團股價於 200 天線有支持，

預計隨着業績的改善將有更大上升空間。  
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