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周三發布的最新一期環渤海動力煤指數報收於 574元/噸，按周上漲 10元/

噸。價格指數連續第二期上行，累計上行 12元/噸。受惠因素主要包括近期產

地市場領漲港口市場，煤炭供給階段性收緊；國內海上運價大幅向上，煤炭採

購需求具有持續性；以及部分貿易商捂盤惜售，「賭」漲情緒升溫。相信動力煤

價格在短期內將得到較強支撐，難怪中國神華（1088）和中煤能源（1898）近

期股價表現得到支撐。  

 

煤價近期有所回升，令煤礦項目受到追捧。 

 

不過，投資者需留意的是，神華和中煤的主要收入和長期資產來自中國，故參

考環渤海動力煤指數。該指數反映環渤海地區煤炭現貨交易價格水平和變化趨

勢，納入該指數體系的港口包括秦皇島港、天津港、曹妃甸港等 6個港口。指

數名稱中的動力煤是指以發電、機車推進、鍋爐燃燒等為目的，產生動力而使

用的煤炭，即熱煤或燃料煤，一般等級較低。另一種等級較高的煤是煉焦煤，

兗州煤業（1171）旗下的兗煤澳洲就主要生產焦煤，故分析兗煤的表現時還要

參照澳洲主焦煤價格指數。 



 

煤價近期有所回升，令煤礦項目受到追捧。近日兗煤再度爭奪澳洲煤礦，對手

為瑞士的大宗商品交易巨頭嘉能可（0805）。兗煤出價 24.5億美元，和嘉能可

爭奪力拓集團在澳洲新南威爾斯的 Coal & Allied coal 煤礦。惟力拓公開表示

支持兗煤，消除市場疑慮。Coal & Allied coal 煤礦主要生產優質動力煤和焦

煤，間接擁有的三個煤炭項目均為世界「一級」煤炭資產。如果收購完成，兗

煤澳洲將成為澳洲最大的專營性煤炭生產商，兗煤在澳洲的總煤炭儲量將達

8.3億噸，預計將與集團現有的澳洲業務產生協同效應，帶動未來業績增長。 
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