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在「一帶一路」政策推動下，中國基建投資不斷加大，房產市場亦十分火

熱，推動了對工程車的需求。據中汽公布的數據，今年 1月中國重型載貨車的

產量和銷售量增速分別達 87.62%和 125.15%。中國工程機械商貿網數據顯示，5

月份中國 26家挖掘機生產企業合計銷量按年增長約 100%，6月份中國重型卡車

銷量按年增長 71%，重卡行業高增長的勢頭經已確定，預計下半年有望延續，

重型裝備股應有力繼續造好。 

 

濰柴動力為重型裝備業的龍頭企業。 

 

  濰柴動力（2338）為重型裝備業的龍頭企業，集團去年首三季收入按年增

15.3%，純利急升 44.3%。近日濰柴修訂盈利預告，由於宏觀經濟環境和整體重

卡行業有所改善，期內主要產品銷售持續增加，令銷量及銷售收入均超出預

期，因此預計截至 6月底止中期淨利潤的按年增幅，將由早前公布的約 70%至 1

倍，上調至約 1.25 倍至 1.5倍。 

 

  濰柴的業績改善，很大程度上是受惠於行業景氣好轉。除了去年 9月 21日開

始執行的新一輪超限運輸車輛行駛公路管理規定，導致運力下降之下的補充，

另一方面亦受益於基建投資的穩定規模。加上重卡的使用壽命通常為 5至 7

年，2010 年行業曾迎來銷售高峰，多達 100 萬輛的重卡將面臨舊車換新，亦將

刺激重卡的銷量。  

 



 

近年，濰柴不斷加強海外收購，其德國子公司 KION以約 21億美元收購德國

物流科技公司 Dematic，料有助提升整體盈利。此外，集團收購全球第二大叉

車巨頭凱傲，該公司被收購後扭虧為盈，收入和利潤都穩步增長，目前已佔到

濰柴總收入和利潤的一半左右。去年 11月，該集團更通過凱傲收購德馬泰克，

進軍北美市場，相信將有助濰柴進一步擴大市佔率，並促進業務的多元化發

展。受惠於行業景氣，濰柴股價應能再上，投資者可多加留意。。 
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