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內地政府嚴格控制資金流出，人民幣匯價由 5月起至今一直維持升勢，再加

上近期內地股市向好，本周一在岸人民幣兌美元官方收盤價報 6.52，創 16個

月新高。與此同時，因特朗普的經濟政策和美國經濟前景受到市場質疑，美匯

指數持續走弱。估計人民幣強美元弱的局勢短期內難以改變，有利依賴進口原

料的中資企業。 

 

理文造紙主要原料是以美元定價的進口廢紙，人仔升值 

 

理文造紙（2314）主要原料是以美元定價的進口廢紙，人民幣匯價走高有助

降低集團採購成本以提升下半年的盈利。理文上半年收入為 114.4 億元（港

元，下同），按年上升 36.7%；純利為 21.9 億元，按年增加 53.4%。期內受惠於

政府積極關閉產能，以及陸續推出的環保督查政策，導致造紙行業產能減少，

加上行業需求回暖，供給情況大大改善。 

 

理文有 92.19%的盈利是來自包裝紙銷售，按年增加 52.9%，行業集中度提

高，集團得以提高售價和銷量。理文已進軍海外包裝紙市場，越南後江省之造

紙機項目已於期內投產。同時，集團於江西的新廠房於本月投產，全面投產

後，包裝紙年產能將超過 600萬噸。下半年受內地「雙十一」購物節和年尾零

售促銷刺激，包裝紙的需求預料會進一步提升。 



 

集團衞生紙年產量共 46.5萬噸，其銷量佔中期盈利 7.72%，隨着產量提升，

及加強運用集團本身在重慶的木漿生產設備，將有效降低製造衞生紙之成本。

集團正在興建兩台衞生紙生產線，預計分別於今年年底前及明年年中前投產。

投產後，衞生紙年產量將達至 79.5萬噸，較現時大幅提高七成，有望成為另一

新增長亮點。 
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