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中國外運（0598）以綜合物流為主業，業務包括貨運代理、專業物流、倉儲與碼頭服務、汽車

運輸、船舶承運和快遞服務。集團擁有齊全、結構均衡的戰略資產，自營及合營碼頭共 6座，

合計 20個泊位；集裝箱場站 23 個，面積 960,555 平方米，散雜貨堆場 16個，面積 200,430 平

方米；倉庫 77座，倉儲面積 539,944 平方米：在北京、廣州、成都、上海及沈陽均設有貨物分

撥中心，營運車輛 1,287 輛及鐵路專用線 6 條。 

 

 

 

中國外運公布前三季度業績，表現符合市場預期。營業收入 42.35 億元（人民幣，下同），同比

增 20.97%；淨利潤 9.71億元，同比增 35.89%。其中第三季度營業收入 16.2億元，同比增

24%；淨利潤 3.37億元，同比增 48.7%。各業務板塊都錄得淨增長，業績慢慢好轉。 

 

不過市場似乎對它並不買帳，股價仍然沒有起色。自中國外運公布上半年業績後，股價屢跌不

休，除了是因為中期業績低於預期，主要因為市場擔心收購招商局物流可能攤薄其每股盈利。

事實上，收購事項短期內確實會攤薄每股收益，但長期來看招商局物流的併入會產生協同效

應，中國外運的物流網絡在沿海地區具備優勢，而招商局物流則在內陸地區比較優勝。無論在

貨運、汽車運輸及倉儲方面，雙方都能有效地互相補足，而且通過合併解決了雙方之間的橫向

競爭，有利提升業務效率及質量，從而提升估值。 

 

隨着內地對外開放及一帶一路的推動，物流服務的需求會愈來愈大，招商局物流的併入能夠強



 

化中國外運的物流能力，提升其競爭力。集團現在市盈率約 9.6 倍，相比同業估值較低，考慮

到業績有轉勢迹象，因此現時股價相當吸引。 

 

黃志洪(WONG CHI HUNG, VICTOR) - 中達證券客戶主任 

 

 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌 人士(中央編號 

BJB187)，現持有就證券及期貨條例（香港法 例第 571 章）之第一類規管

活動 (證券交易)及第四類受規管 活動（就證券提供意見）的牌照。 
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