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自去年 12月大跌，本年前 3個月的超級反彈已回到距離歷史紀錄不遠，回看本

年全球經濟數據均非常負面，升勢的主要動力離不開美國聯準會宣佈本年底前

不再加息及 2020年只升息一次；雖然這無非是利好市場的消息，無數經濟學家

表示暫停升息只是一個長期經濟放緩的警號，目前的反彈升勢可以持續好幾個

月，但除後迎上的便會是市場擴張的後果－後期低迷的時期，其中各天期債券

殖利率出現倒掛（短期利率高於長期利率）便表現全球經濟成長放慢的徵兆。 

 

個股方面，瑞聲科技（2018）近日公布 2018全年業績，受到去年中美貿易戰影

響市場大環境，集團去年收入達 181.31億元（人市幣，下同），比去年減少

14.1%；其中聲學分部收入達 86.7億元，佔總收入 47.8%，同比下跌 9.4%。集

團故名瑞“聲”科技，在聲學及光學上佔集團非常重大的業務，其中集團旗下

入門級超線性結構產品已滲透部份市場上主流的安卓旗艦機型，從單價上明顯

帶來升值，此外光學業務更滲透至主要主流智能手機客戶，收入按年增長達

240%。 

 

隨著未來 5G市場的機遇，預計 2019下半年將陸續推出創新型的手機，5G技術

能讓數據以更多及傳遞速度增快多倍，而 5G技術在加快數據傳遞的速度技術情

況上為了配合手機用戶的體驗，將同步推進手機配置上升級，跟手機硬件有著

直接密切的關係，瑞聲科技為全球最大的聲學元器件供應商將會利好。 

 

近期安卓及華為品牌推出創新概念可折疊手機，由於折疊手機要求更薄的手機

要求，這代表在手機硬件上的設計及製造難度上將大大提升，當中延伸的空間

有望帶來集團旗下的硬件器件數目上增長，如 3D玻璃，螢幕發聲、WLG 鏡頭及

微型發聲器等等將迎接光學、聲學、電磁傳動等各方面應用的升級，進一步推

動集團旗下產品量價上升。 
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蔡夏晉(TSOI HA CHUN,ROMAN) -中達證券客戶經理 

本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌人士(中央編號

BJB404)，現持有就證券及期貨條例（香港法例第571 章）之第一類規管活動(證券

交易)及第四類受規管活動（就證券提供意見）的牌照。 
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